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Dulezité upozorneni.
Investovani je cesta, ktera mize pfinést vyrazné zhodnoceni, ale také vyrazné poklesy.
Sam jsem zazil obdobi, kdy muj kapital klesl o desitky procent.

Tento rozbor akcii neni navodem na rychlé zbohatnuti ani investi€nim doporucenim.

Investovani na kapitalovych trzich je spojeno s rizikem kolisani hodnoty a mozné ztraty
¢asti nebo celého investovaného kapitalu. Pfi pouziti finanénich derivatl a paky je
mozné ztratit i vice, nez ¢lovék investuje.

Klicové je vZdy vSe nastudovat.
Sdilim zde pouze svUj pohled, principy a zkuSenosti, které jsem ziskal od roku 2008.

Veskeré priklady, zminéné spoleCnosti a strategie nejsou navodem ani vyzvou k nakupu
¢i prodeji konkrétnich finan¢nich nastroja.

Kazdé investi¢ni rozhodnuti by mélo vychazet z vaseho vlastniho usudku a schopnosti
nést riziko.

Pokud oCekavate jistotu, investovani pro vas pravdépodobné nebude vhodné.



O autorovi

Jmenuji se Dominik Kovarik a investovani se aktivné vénuji od roku 2008.

Za tu dobu jsem proSel nékolika investi¢nimi cykly — od finan¢ni krize, pfes dlouhé
rustové obdobi, az po prudké propady a nejistotu poslednich let. Nejen jako
pozorovatel, ale jako investor s vlastnim kapitalem a kazi v trhu.

Akcie, nemovitosti a realny kapital
Investuji pfedevsim:
e do jednotlivych akcii (dlouhodobé portfolio i aktivnéjsi swing pFistup),
e a zaroven do nemovitosti (vlastnim pres 50 bytu a nékolik komercénich prostor),

které tvofi stabilni zaklad mého majetku.

Nemovitosti vnimam jako:



e nastroj pro cashflow a stabilitu,

zatimco akcie jako:

e nastroj pro dlouhodobé budovani bohatstvi a akceleraci kapitalu.

Pravé kombinace téchto dvou svétl vyrazné ovlivnila muj pohled na riziko, ¢as a
investicni rozhodovani.

Transparentnost misto slibu
Vedle vlastniho investovani se dlouhodobé vénuiji:

e vzdélavani investoru,
e vedeni investicni komunity jiz od roku 2016,
e a sdileni investovani s miliony korun v pfimém pfenosu.

Na verejnych investi€nich uétech v pfimém pfenosu spravuiji
vice nez 30 milion K¢, kde:

e jsou vidét skute€na rozhodnuti,
e skutecCné vykyvy,
e ichyby, které k investovani neodmyslitelné patfi.

Bez zpétného prepisovani historie.
Bez ,modelovych portfolii“.

Pokud vas zajima:

e jak nad investicemi pfemyslim v realném Case,

e jaké firmy a prilezitosti ted sleduiji,



e a jak pracuiji s daty, rizikem a rozhodovanim,

najdete mé kazdy den v DK Investiénim Klubu na TradeSmart.cz.
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AMZN

AMZN je giganticka firma - ano, neni to uplné to, na co se soustfedim (muj focus je na
mensi firmy a multibaggers), ale kdyz velké firmy dost vyklesaji, tak mohou pfinést
zajimavé prilezitosti.

Jsem nyni vice ponofeny v Al a software akciich, protoze po téchto vyprodejich se
nékde mohou skryvat chybné& nacenéné firmy.

Zaroven z mého dosavadniho vyzkumu mlzu konstatovat to, ze u software firem je
extrémné slozité se zorientovat, najit tam jistou vyhodu a logickou tezi. VSe je
neskutecné dynamické a myslim, Zze 99% investort nedokaze odhadnout, jaka software
firma z Al naopak bude benefitovat.

Pojdme ale k AMZN, protoZe ten ma zajimavou pozici a celkem dost skrytych véci,
které trh mlze prehlizet a nyni je i pravdépodobné chybné tresta.

NiZe sdilim zajimavosti.
Co se stalo a pro¢€ je podle mé Amazon levny

Amazon oznamil vysledky za posledni &tvrtleti. Cisla byla dobra — trzby vyrostly o 14 %,
jejich cloudova divize AWS vyrostla o0 24 %. Oboje lepsi, nez analytici Cekali.

Pro ty z vas, kdo neznaji AWS: je to ta Cast Amazonu, ktera pronajima vypocetni vykon
ostatnim firmam. Pfedstavte si to jako obrovsky sklad pocitacu, které si firmy
pronajimaji misto toho, aby si kupovaly vlastni. Je to nejziskovéjsi ¢ast celého Amazonu
a jeden z nejvétSich cloudovych poskytovatelll na svéteé.

Jenze Amazon zaroven fekl: "Letos utratime 200 miliard dolart za budovani novych
datovych center a infrastruktury." To je o 50 miliard vic, nez trh ¢ekal. A zisk minul
odhady o 2 centy na akcii.

Reakce trhu?
Akcie spadla o vic nez 10 %. Investofi se vydésili z toho, kolik Amazon hodla utratit. A

to je pfesné ten moment, ktery mé zauijal: trh reaguje emocionalné na kratkodobou
zpravu a pfehlizi dlouhodobou realitu.



Navic Amazon je za posledni rok prakticky na nule — cena se nehybala, zatimco ostatni
velké tech firmy (Meta, Nvidia, Google) vyrazné rostly.

To znamena, Ze Amazon za nimi zaostava, prestoze jeho byznys je silny.
Proc¢ to muze byt prilezitost
1. Amazon utraci, protoze musi — ne proto, ze by byl zoufaly

Téch 200 miliard nejde do néjakého experimentu. Amazon ma objednavky za 240
miliard dolar( od firem, které Cekaji na vypocetni kapacitu. Zadkaznici doslova stoji ve
fronté a Fikaji "chceme vic" a Amazon jim to nestiha dodat.

Amazon nefika "doufame, Ze to nékdo koupi" — fika "mame zakazniky, ktefi to chtéji
hned, a my jim to jesté nemlGzeme dat." Je to jako kdyby restaurace méla frontu kolem
bloku a rozhodla se pfistavét druhou kuchyn. Je to drahé, ale zakaznici tam uz stoji.

2. Amazon tohle déla porad — a vzdycky to zatim vyslo

Tohle neni poprve, co Amazon oznamil obrovské investice a trh ho za to potrestal. Kdyz
v roce 2006 spustili AWS, nikdo tomu nevéfil. Kdyz investovali miliardy do logistiky a
dorucovani, analytici fikali, Ze je to Silenstvi. Kdyz budovali Prime, v8ichni se smali.
Pokazdé akcie spadla, pokazdé se analytici désili, a pokazdé se to nakonec ukazalo
jako genialni tah, ktery vratil nasobky investovanych penéz. Vidim v tom opakujici se
vzorec — klasicky Amazon mispricing, ktery jsem pozoroval uz mnohokrat.

3. Prodejni tlak od velkych akcionari nesouvisi s kvalitou firmy

Jeff Bezos (zakladatel) pribézné prodava akcie, aby financoval svou vesmirnou firmu
Blue Origin. Jeho byvala manzZelka MacKenzie Scott prodava, aby penize darovala na
charitu. Oba prodavaji pravidelné, bez ohledu na to, jak se Amazonu dafi.

Toto vytvari neustaly tlak na cenu akcie smérem dolu. Pro kratkodobé obchodniky je to
otravné. Ale pro nas to znamena, ze dostavame skvélou firmu za uméle snizenou cenu,
protoze dva lidé prodavaji z osobnich duvodu, ne proto, ze by nevéfili v byznys.

4. Uvniti Amazonu se skryva podil v Anthropicu
Amazon vlastni zhruba 15-19 % firmy Anthropic — tvarci jednoho z nejpokrocilejSich Al

modell na svété (Claude). Anthropic nedavno ziskaval kapital pfi ocenéni 350 miliard
dolart. To znamena, Ze Amazonuv podil stoji zhruba 50-60 miliard dolaru.



Cely Amazon se pfitom obchoduje za zhruba 2 biliony. Takze jen ten podil v Anthropicu
tvofi néco kolem 2,5-3 % celé hodnoty Amazonu — a to je konzervativni odhad, protoze
Anthropic roste jako blazen a mluvi se o jeho budoucim vstupu na burzu, kde by mohl
byt ohodnocen je$té mnohem vyS$. Trh tohle v podstaté ignoruje.

5. Reklamni divize — skryty klenot

Amazon ma masivni reklamni byznys — firmy plati za to, aby se jejich produkty
zobrazovaly na Amazonu nahore ve vysledcich hledani. Pokud bychom tento reklamni
byznys ohodnotili stejnym zplsobem, jako trh oceriuje reklamni byznysy Mety, samotna
tato divize by stala kolem pul bilionu dolard. A pfitom je to jen jedna ¢ast celého
Amazonu.

6. Vlastni €ipy Amazonu (Trainium) rostou trojcifernym tempem

Amazon si vyrabi vlastni Cipy specializované na Al vypocty, nazvané Trainium. Tento
byznys uz generuje pfes 10 miliard dolari roéné a roste o vic nez 100 % ro¢né. Na
poslednim hovoru $éf Amazonu oznamil, Ze pfipravuji Trainium 3 (o 40 % efektivnéjsi),
uz pfijimaji objednavky na Trainium 4 a zahajili diskuse o Trainium 5.

Proc€ je to dulezité? Protoze kdyz Amazon pouziva vlastni Cipy misto nakupu od Nvidie,
ma na tom vyrazné lepsi marze — vétsi zisk na kazdy dolar trzeb. Cim vétsi bude tento
byznys, tim profitabilngjSi bude celé AWS.

Udalosti, které by mohly pohnout cenou

Identifikoval jsem nékolik konkrétnich udalosti v horizontu 1—-6 mésicu:
Bfezen—duben 2026:

e Anthropic mize podat zadost o vstup na burzu nebo uzavfit dalsi kolo
financovani za jesté vysSi cenu. Kdykoli se o Anthropicu mluvi v pozitivnim
svétle, pfipomina to investorim, ze Amazon v ném drzi obrovsky podil.

e Amazon by mohl uzavfit investici 50 miliard do OpenAl. To by bylo pozitivni pro
cely Al sektor a strategicky by to chranilo Amazonav online obchod.

Duben-kvéten 2026 (pfisti ¢tvrtletni vysledky):

e Pfecenéni podilu v Anthropicu: Kdyz Anthropic uzavie nové kolo financovani za
vy8Si cenu, Amazon musi ve svych ucetnich vykazech pfecenit hodnotu svého
podilu nahoru. Odhaduiji plus cca 10 miliard dolaru. | kdyz by si to kazdy mohl
spocitat z vefejné dostupnych informaci, vétsina retailovych investort to



nesleduje — a proto to v earnings reportu funguje jako pfijemné prekvapeni a
katalyzator ristu ceny.

e Sok z capexu je za nami. Trh uZ vi o 200 miliardach. PFisti vysledky by nemély
pfinést novy negativni pfekvapeni. Naopak, pokud marze AWS ukazi i mirné
zlepSeni, trh to pfivita.

e Aktualizace o Trainium: Pokud potvrdi pokracujici trojciferny rust, trh to mize
zacit ocenovat jako samostatné cenny byznys uvnitf Amazonu.

Druha polovina 2026:

e Nova datova centra se zacnou spoustét a generovat trzby. Obrovskeé investice se
zacnou pfemérovat v pfijmy.

e Pokud Anthropic vstoupi na burzu, Amazon by mohl realizovat zisk v fadu
50—100+ miliard dolari na svém podilu.

Rizika

Neexistuje jista investice. VZzdycky musite znat protiargumenty stejné dobre jako
argumenty pro.

Kratkodoba rizika (pFisti tydny—mésice):

Bezos a Scott budou dal prodavat akcie — to bude dal tlacit cenu dolt
Amazon muze vydat nové akcie — firma vytiskne nové akcie a proda je na trhu,
¢imz se zfedi podil stavajicich akcionaru. Uz dokonce podali pfislusny dokument
u regulatora.

e Oznameni investice do OpenAl —i kdyz je to dlouhodobé pozitivni, kratkodobé to
trh maze pfijmout negativné, protoze to znamena dalSi vydaje

Strednédoba rizika:

e Technologicky prilom: Co kdyby pfiSel vynalez, ktery dramaticky snizi potfebu
vypocetniho vykonu? Napfiklad pokud by kvantové pocitate umoznily délat totéz
s desetinou dnesnich Cipl, pak by datova centra Amazonu byla pfedimenzovana.
Podle mého nazoru je to mozné, ale pravdépodobné je to roky daleko.

e Problémy OpenAl: OpenAl by mohl mit problémy se ziskanim financovani nebo
se vstupem na burzu — to by vytvofilo negativni naladu pro cely Al sektor véetné
AWS.



e Makroekonomické riziko: Recese, obchodni valky nebo agresivni politika
centralni banky by mohla srazit cely akciovy trh bez ohledu na to, jak dobry
Amazon je.

Asymetrie obchodu — pro¢€ to stoji za pozornost

Amazon se obchoduje kolem 17nasobku pfistiho cash flow (penéz, které firma skutec¢né
generuje). Ma reklamni byznys, ktery by samostatné stal kolem pul bilionu. Ma podil v
Anthropicu, ktery maze stat 50—100+ miliard. Ma Cipovy byznys rostouci trojciferné. Ma
retail, ktery konec¢né generuje hotovost. Je podle mé jednou z nejlepSich firem, ktera
bude celkové z Al velmi benefitovat. Provoz Amazonu je extrémné nakladny a Al
pravdépodobné pfinese vétsi efektivitu a vy$Si marze. A je za poslednich 12 mésicl na
nule.

e Akcie samoziejmé& muze spadnout o dalSich 10-15 % dola v kratkodobém
pfipadé (vydani akcii + Bezos prodeje + makro $0k) - toto jsou vdechno
kratkodobé problémy a ne strukturalni zmeény v byznysu.

e Zaroven zde muUze byt potencial ristu o 30-50 %+ v horizontu 6—18 mésicu,
pokud se vySe popsané katalyzatory naplni

To je ta asymetrie, ktera se da nékdy najit i na takto velkych gigantech.
Budu sledovat technickou analyzu pro potvrzeni, pfipadné vypisy put opci.
Nyni je to padajici niz a dno se tézko odhaduje.

Logické urovné jsou nyni okolo 200 - 187 USD.

META

Situace je velmi podobna Amazonu — skvéla Cisla, trh je ignoruje, a misto toho se dési
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hedge fund manazer( na svété, s pozici za 2 miliardy dolar. Pojdme se na to podivat.
Co se stalo a pro€ je Meta levna
Meta oznamila vysledky za Q4 2025 a byly vynikajici. Trzby vyrostly o 24 % na skoro 60

miliard dolari — nad oCekavanim. Zisk na akcii 8,88 dolaru, taky nad o¢ekavanim.
Celoro¢né firma poprvé v historii pfekonala 200 miliard dolar( v trzbach. Reklamni



byznys roste, uzivatelska zakladna roste (3,58 miliardy dennich aktivnich uzivatelu -

Mg viriv s

Akcie po vysledcich nejdfiv vyskocila o 10 %.
A pak?
Béhem nékolika dni to celé odevzdala a Sla jesté niz.

Od fijna 2025 je Meta dole o zhruba 20 %. Za posledni rok je akcie v minusu kolem 16
%, zatimco S&P 500 Sel nahoru.

Prog¢?

Protoze Meta oznamila, Ze v roce 2026 utrati 115 az 135 miliard dolart na kapitalové
vydaje — tedy na stavbu datovych center a Al infrastruktury. To je skoro dvojnasobek
oproti 72 miliardam v roce 2025. Celkové naklady firmy maiji byt 162 az 169 miliard
dolard.

Trh se vydésil.

Investofi si vzpomnéli na rok 2022, kdy Zuckerberg sazel miliardy na metaverse a akcie
spadla o0 64 %. A ptaji se: ,Nedéje se to znovu?" OperaCni marze spadla ze 48 % na 41
% a firma sama fika, Ze v roce 2026 oCekava provozni zisk jen ,nad urovni roku 2025."
To je hodné vSeobecna formulace.

Je to kratkodoba véc, nebo strukturalni problém?

Tohle je klicova otazka. Moje odpovéd: je to kratkodoba véc, ne strukturalni problém. A
tady je proc:

Rozdil oproti metaverse debaklu v 2022

V roce 2022 Meta utracela miliardy za virtualni realitu, kterou nikdo nechtél. Dnes je
situace uplné jina. Meta utraci za Al infrastrukturu, a ta se uz prokazatelné vraci. Al
zlepSeni reklamniho systému generuje viditelné lepsi vysledky — primérna cena za
reklamu vyrostla o 6 %, poCet zobrazeni o0 18 %. Konverze rostou rychleji nez
zobrazeni, coz znamena, ze reklamy jsou efektivnéjsi. Al nastroje na tvorbu video
reklam dosahly ro¢niho tempa 10 miliard dolard v trzbach a rostou 3x rychleji nez
celkovy reklamni byznys. Novy runtime model pro Instagram zvysil konverzni pomér o 3
% za jediny kvartal.
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Jinymi slovy — na rozdil od metaverse, kde Meta palila penize do ¢erné diry, Al investice
se uz ted proménuji na realné penize. Trh to ale ignoruje, protoZe se fixuje na absolutni
Cislo capexu.

Byznys se zrychluje, ne zpomaluje

Kdyz firma zpomaluje rust a zaroven zvySuje naklady, je to problém. Ale Meta zrychluje
— trzby Q4 rostly 24 %, Q3 rostly 26 %. Guidance na Q1 2026 je 53,5 az 56,5 miliardy,
coz je opét nad tim, co analytici Cekali. CFO Susan Li fekla, Ze to odrazi silnou
poptavku z konce roku 2025 pokracujici do 2026.

Firma tedy fika: rosteme rychleji a investujeme vic, protozZe vidime obrovskou
prilezitost.
Proc si myslim, ze to muze byt prilezitost

1. Identicky vzorec jako u Amazonu — capex Sok, mispricing

Stejné jako u Amazonu vidim opakovany vzorec. Firma oznami masivni investice, trh se
vydési, akcie spadne. Fundamenty jsou pfitom silnéjSi nez kdy dfiv. Meta sama to zaZila
v roce 2022 — akcie spadla o 64 %, a pak béhem tfi let vyrostla o0 450 %. V roce 2018
spadla 0 26 %, pak tfi roky po sobé& dvouciferné vynosy.

2. Valuace je absurdné nizka na to, jak firma roste a jak je jeji byznys kvalitni

Meta se obchoduje za zhruba 22 nasobek oCekavaného zisku na pfistich 12 mésica.
Pro srovnani — to je méné nez primér S&P 500. A to mluvime o firmé&, ktera roste 24 %
ro¢né, ma 3,58 miliardy dennich uzivatell, a marzi pres 40 %.

Pokud odectete ztraty z Reality Labs (VR divize, ktera prodélava asi 6 miliard ro¢né),
samotny reklamni byznys se obchoduje za méné nez 18 nasobek zisku. To je na firmu s
takovym rustem a dominanci v digitalni reklamé opravdu levné.

3. Bill Ackman pravé vstoupil za 2 miliardy dolart
Tohle je pro mé silny signal. Bill Ackman, $éf Pershing Square (hedge fond s cca 20
miliardami pod spravou), oznamil 11. unora 2026 pozici v Meté v hodnoté pfiblizné 2

miliardy dolart — tedy 10 % celého fondu v jedné akcii. Zac¢al nakupovat v listopadu
2025 za prameérnou cenu kolem 625 dolaru.
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Ackman je znamy tim, Ze drzi velmi koncentrované portfolio (jen 13 pozic) a vstupuje
pouze kdyz ma silné presvédc€eni. Pershing Square ma zhodnoceni 21 % v roce 2025 a
23 % ro¢né za poslednich 8 let — vyrazné nad S&P 500.

Prodal kvli této pozici celou investici v Chipotle a Hiltonu — firmach, které znal Iéta a ve
kterych vydélal stovky procent.

Co presné Ackman fika o Meté ve své investorské prezentaci

Dne 11. unora 2026 Pershing Square zvefejnil rocni prezentaci pro investory, kde
detailné rozebral svou tezi k Meté. Tady jsou kliCové body:

Ackman nazval svUj vstup do Mety ,Potential Future Narrative Shift" — tedy potencialni
budouci zména narativu. To znamena, Ze véri, ze trh ted vnima Metu nespravné
(negativni narativ o utraceni), a ze se tento narativ zméni, az investofi uvidi, jak se Al
investice promé&nuji na zisky. Srovnava to s Alphabetem (Google), kde udélal totéz v
bfeznu 2023 — tehdy vsichni fikali, Ze Google je ,Al looser" a ChatGPT ho znici.
Ackman nakoupil za 16x earnings. Dnes se Alphabet obchoduje vyrazné vys a je
vniman jako ,Al winner." Ceka stejny obrat u Mety.

Ackman formuloval Etyfi pilife své investi¢ni teze:

e Pilif 1 — Vysoce kvalitni reklamni byznys model s rostoucimi vynosy z rozsahu.
Cim vic lidi na platformé&, tim lep&i pro uZivatele i inzerenty. Detailni pohled do
chovani spotfebiteld umozriuje pfesné cileni reklam. Meta je nezbytna platforma
pro firmy, které cht&ji maximalizovat navratnost reklamnich vydaja.

e Pilif 2 — Meta je jednim z nejjasnéjSich beneficientu integrace Al. Al
doporucovani obsahu vyrazné zvysuje engagement uzivatell. Al vyuziva bohata
data Mety k personalizovanéjsi a relevantnéjsi reklamé. Automatizace kampani a
Al tvorba reklamnich materialt usnadriuje firmam pouzivani platformy. Potencial
odemknout nové zpUsoby interakce — Al asistenti pro firmy, nositelna elektronika
(smart glasses).

e Pilif 3 — Dobfe pozicovana pro dlouhodoby rust ziskl po investi€nim cyklu v
2026. Vyznamny upside potencial z Al ospravedIiuje pfedsunuti investic.
Historicka disciplina v nakladech (,Rok efektivity" 2023) a nedavno oznamené
Skrty v Reality Labs ukazuji, Ze firma umi balancovat Al investice s provozni
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efektivitou. Riziko pfestavéni kapacity je zmirnéno schopnosti core byznysu rist
do prebytecné kapacity a absorbovat ji.

e Pilif 4 — Silna rozvaha a vysokomarzovy core byznys poskytuji financni flexibilitu.
Ackman v prezentaci pfimo Fika: ,Véfime, Zze aktualni cena akcie Mety
nedostatecné oceriuje dlouhodoby upside potencial z Al a predstavuje hluboké
podhodnoceni jedné z nejlepSich firem na svété."

4. Insider selling je rutinni, ne varovny

Podival jsem se na insider transakce. Za poslednich 90 dni jsme vidéli prodeje od COO
Javiera Olivana a pravni feditelky Jennifer Newstead. Celkovy Cisty objem prodeju je
kolem 9—-24 milion0 dolar(. Zni to dramaticky, ale kontext je dllezity: vétSina téchto
prodej probiha automaticky v ramci pfedem naplanovanych obchodnich plant. Castky
jsou ve srovnani s jejich celkovymi pozicemi marginalni — Olivan prodal 5 % svého
podilu. Zadny velky insider nenakupuije, ale u firmy velikosti Mety je normalni, ze
insidefi pribézné prodavaiji pro diverzifikaci.

5. Al smart glasses — novy byznys, ktery nikdo nepogita

Meta Ray-Ban smart glasses se prodavaji jako Silené. EssilorLuxottica (vyrobce
Ray-Ban) oznamil, Ze prodeje Al bryli v roce 2025 vice nez ztrojnasobily. Prodali pfes 7
miliond kusu. Ray-Ban Display (799 dolarl) ma ¢ekaci listiny sahajici hluboko do roku
2026. Meta musela odlozit mezinarodni launch, protoze nestiha vyrabét pro americky
trh. Diskutuje se o zdvojnasobeni produkce na 20 miliont kust do konce roku. Ackman
sam v prezentaci zminuje smart glasses jako kliCovou pfilezitost s ,potencialem
odemknout nové zplsoby interakce."

6. WhatsApp a business messaging — obrovsky neocenény potencial
WhatsApp ma pies 2 miliardy uzivatelU a teprve zacina monetizovat. Placené zpravy
pro firmy pfesahly 2 miliardy dolart ro¢né v Q4. Click-to-message reklamy rostou, v
USA meziro¢né +50 %. Trh Metu ocefuje primarné podle Facebook a Instagram
reklam. WhatsApp monetizace je teprve na zaCatku a muze se stat dalSim pilifem

pFijmuU.

7. Threads - dalSi obrovsky neocenény potencial
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Threads je Metina textova socialni sit, kterou spustili v Cervenci 2023 jako alternativu k
X (dfive Twitter). Po explosivnim startu (100 milionu registraci za 5 dni) aktivita rychle
klesla — denni uzivatelé spadli o 79 % do konce roku 2023. Mnozi platformu odepsali.
Jenze Meta Threads nevzdala a dnes Cisla vypadaji uplné jinak. K zaCatku roku 2026
ma Threads pres 450 miliont mésicnich aktivnich uzivatelt a kolem 137 milion(
dennich aktivnich uzivateld — nartst o zhruba 19 % meziro¢né. Pro kontext: X (Twitter)
ma zhruba 557 miliond mésiénich uzivateld, ale na denni bazi na mobilech Threads X
uz v nékterych méfenich predbéhl. Zuckerberg v Q3 hovoru fekl, Ze Threads pfekonal
150 miliont dennich uZivatelu a ,zUstava na cesté stat se lidrem ve své kategorii." Al
doporucovaci systemy zvysily Cas straveny na Threads o 10 % za jediny kvartal.

26. ledna 2026 Meta oznamila globalni rollout reklam na Threads pro vSechny uzivatele.
To je pfelomovy moment — Threads pfechazi z experimentalni faze do monetizacni.
CFO Susan Li k tomu fekla: ,Reklamy nyni bézi globalné ve feedu na Threads a my
postupujeme podle naseho typického monetizacniho playbooku — optimalizujeme
formaty a vykon reklam, nez navySime objem."

Analytik Evercore ISI odhaduje, Ze Threads pfida 11,3 miliardy dolart k trzbam Mety do
konce roku 2026. V roce 2025 Threads vygeneroval odhadem kolem 8 miliard dolaru.
Pro srovnani — celé trzby Mety za rok 2025 byly néco pfes 200 miliard. Takze Threads
by mohl pfedstavovat 5-6 % celkovych trzeb — a to je teprve zacatek, protoZe hustota
reklam je zamérné nizka.

Novy deal s Nvidii

17. unora 2026 Meta a Nvidia oznamily rozSifenou viceletou, vicegeneracni partnerstvi.
Tady je, co to zahrnuje:

Co Meta kupuije:

Miliony Nvidia GPU — aktualni Blackwell a nadchazejici Rubin generace
Nvidia Grace CPU jako standalone Cipy — tohle je ta velka novinka
Nvidia Spectrum-X Ethernet switche — sitova infrastruktura propojujici GPU v
datovych centrech

e Nvidia Confidential Computing pro WhatsApp — Sifrované zpracovani dat pres
GPU

Pfesna Cisla nebyla zverejnéna, ale analytici odhaduji, Ze deal bude stat desitky miliard
dolard. PFi cené pres 3,5 milionu za rack a milionech GPU to dava smysl. Velka ¢ast
Metina capexu 135 miliard pujde pravé sem.
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Dosud se Nvidia Grace CPU prodavaly jen jako soucast ,Superchipi" — kombinace
CPU+GPU na jednom modulu. Meta je prvni hyperscaler, ktery nasazuje Grace CPU
samostatné, bez GPU. Pro¢? ProtozZe inference (provozovani Al modell) nepotiebuje
vzdy plnou silu GPU. Spousta Al uloh — doporu€ovani, agentické Al, zpracovani dat —
muze bézet efektivnéji na CPU. Grace CPU nabizi 2x lepsi vykon na watt nez tradi¢ni
servery pro tyto ulohy.

Meta hraje ,hybridni strategii":

Nvidia = hlavni partner pro trénink i pokroc€ilou inference
AMD = silny druhy zdroj pro inference

Vlastni MTIA = doporu€ovaci systémy

Google TPU = mozna v budoucnu (2027)

Udalosti, které by mohly pohnout cenou
Duben—kvéten 2026 (pfisti earnings)

e Q1 2026 vysledky. Guidance je silné (53,5-56,5 mid.). Pokud Meta pfekona a
ukaze, Ze rostouci Al investice se proménuji na zrychlujici trzby, trh maze
pfehodnotit negativni sentiment. Ackman v prezentaci pfimo odkazuje na silny
Q4 report a lepsi nez oCekavany revenue guidance jako potvrzeni své teze.

e Threads monetizace. Reklamy v Threads se rozsifuji do UK, EU a Brazilie —
novy reklamni inventar = novy zdroj pfijma.

e Zména narativu (,Narrative Shift"). Ackman véfi, ze trh prejde od vnimani Mety
jako ,firma, ktera moc utraci" k vnimani ,firma, ktera chytfe investuje do Al a
profituje z toho." Stejné jako se to stalo u Alphabetu v 2023-2025. Pokud pfisti
earnings tento narativ posilni, mdze to byt zlomovy moment.

Druha polovina 2026

e Reality Labs ztraty maji dosahnout vrcholu. Zuckerberg fekl, Ze 2026 bude peak

ztrat a potom se zacnou postupné snizovat.
e Smart glasses mezinarodni expanze a federalni bellwether trial v ervnu

(Oakland) — prvni pfipad reprezentujici Skolni okrsky. Vysledek nastavi precedent

pro stovky dalSich Zalob.

Kratkodoba rizika
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e Soudni procesy o ochrané mladeze. Probiha vina pres 2 300 zalob od rodicu,
Skolnich okrsku a 40+ statnich prokuratora. Pfirovnavaji to k tabakovym
procestim z 90. let. Pokud soudy dopadnou $patné&, Meta muze Celit miliardovym
pokutam a vynucenym zménam designu platforem. CFO sama fekla, Ze soudy v
roce 2026 ,mohou vést k podstatnym ztratam."

e EU regulace. Meta musi v EU nabizet méné personalizované reklamy. CFO
uvedla, ze to vytvofi negativni dopad na trzby v prubéhu roku 2026.

Strednédoba rizika

e Capex se nevrati podle planu. Pokud se ukaze, Ze 135 miliard ro¢né do Al
infrastruktury je pfili§ agresivni a poptavka neporoste dost rychle, marze budou
pod tlakem déle nez trh ¢eka. Ackman na to ma odpovéd: ,Riziko pfestavéni
kapacity je zmirnéno schopnosti core byznysu rust do prebyte¢né kapacity" —
toto neni garance, ale dava mi to smysl.

e Konkurence v Al reklamach. Google, Amazon a TikTok investuji do svych Al
reklamnich systému.

e Makro riziko. Recese by znamenala Skrty v reklamnich rozpoctech firem. Meta je
cyklicka firma zavisla na reklamé z 97 %.

Tuto akcii nevnimam jako potencialni multibagger, ale jista asymetrie se tady tvofi.
Tim, Ze je levnéjsi nez trh je také dost pravdépodobné, Ze zde Ize docilit vy$Siho rustu
ne trh.

e Negativni scénaf: DalSich 10-15 % doll, pokud soudy dopadnou Spatné, makro
zeslabne, nebo Q1 vysledky zklamou.

e Pozitivni scénaf: 30-50 %+ v horizontu 6—-18 mésicul, pokud se katalyzatory
naplni. Analytici maji pramérny cil kolem 860 dolarl (34 % upside), Jefferies fika
1 000 dolart (55 % upside).

Bill Ackman nakupoval za 625 dolart a povazuje to za hluboké podhodnoceni.

Za mé nyni META nabizi situaci, kde investor nevsazi jen na vnitini silu akcie (rast
vydeélk(), ktery je i tak stale silny, ale maze vyuzit i potrestani valuace kvuli negativnimu
narativu a vysokym vydajum.

Pokud se toto ukaze opacné, tak mize dojit k pfecenéni nasobku.

Sam na tyto akcie vypisuji put opce a zvazuji je pro potencialni swingovou investici.

Pokud vam tento pohled na firmy pomohl, pak spinil svuj ucel.
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A pokud budete chtit jit dal, vite, kde mé najdete.

DK Investi¢ni Klub, kde je nyni vice jak 1400 investor( otevirame pro nové zajemce jen
nékolikrat do roka.

Zde mé vidite investovat a swingové obchodovat v pfimém pfenosu.

Na céekaci listinu do Klubu se muizete zapsat tady.

A pokud se chcete naucit mé konkrétni investiéni nebo swing strategie, tak se podivejte
na aktualni Workshopy, které ¢as od ¢asu pofadam.

Aktualni Workshopy najdete tady.

Dominik Kovarik

P.S. Co aktualné v investovani fesite? Napiste mi na dominik@tradesmart.cz . Ctu
kaZzdou zpravu a pomaha mi to pfipravit obsah, ktery nejvice potrebujete.

Bud’te se mnou v kontaktu na socialnich sitich:

WhatsApp, X (Twitter), Threads, YouTube, Instagram, TikTok, Facebook
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https://www.tradesmart.cz/zive/
https://www.tradesmart.cz/
mailto:dominik@tradesmart.cz
https://www.whatsapp.com/channel/0029VbCBmvh5PO19VBg7f31l
https://twitter.com/dominikkovarik
https://www.threads.net/@dominik.kovarik
https://www.youtube.com/channel/UC_Qqv2Ogs7Awiu-UV2m5x4g?sub_confirmation=1
https://www.instagram.com/dominik.kovarik/
https://www.tiktok.com/@kovarikdominik
https://www.facebook.com/groups/581335535543887

Podcast “Otazky, co maiji vynos”
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