Money Management pro tydenni Credit
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Money Management pro tydenni Credit Spready

« Maximalni mozny credit musi stat za to, abychom podstoupili riziko (Risk-Reward a Navratnost na
kapital (ROC))

« Proc vypisuji credit spready a ne naked opce? U CS mame nizSi pozadavek na kapital a nizsi riziko.
Riskujte méné nez 1% ze svého uctu na jeden obchod a pokud zacinate, tak pouzijte Demo

« Poté provedte minimalné 25 obchodi s minimalnim objemem

«  Pokud setupy a money management neni v ramci vaseho Trading planu, tak obchod nezadavejte!

Vypis credit spreadll ve spojeni s TradeSmart metodologii je statisticky vysoce pravdépodobnostni
strategie

« Ale nékolik ztrat mGze vzit vSechny nase zisky, pokud obchod nebudeme fidit
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Realné riziko Credit Spreadt

Definice credit spreadu: Maximalni ztrata = Sife spreadu - prijaty credit.

« Pokud vypiSeme spread Siroky 10 USD za 1.00 USD za opci, tak nas max zisk je 1.00 USD a max ztrata
9.00 USD.

Pokud neprijde devastujici gap, tak tato definice, ktera se vsude jinde uéi je pro nas nerealna
« Vétsinou se maximalni mozné ztraté ani nepfiblizim, protoze pouzivam stopy na podkladovém aktivu

Malokdy beru ztratu vétsi jak 2x prémium, které za vypis credit spreadu pfijmu. M(j hard stop je 3x
prijaté prémium

Priklad: Pokud vypiSeme spread Siroky 5 USD za 0.50 USD/ opci, tak nase ztrata bude vyjimecéné vétsi
nez 1.00 USD. A dokazeme profitovat, i kdyz akcie pGjde proti nam diky ¢asovému upadku.
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Realné riziko Credit Spreadt

Maximalni ztrata u credit spreadi nebo nedefinovana ztrata u vypist nahych opci je zmatujici.
PouZzijte 3 standardni odchylky pro realné riziko obchodu

Pokud obchodujete na margin, tak vam broker pujcuje penize a sam o né nechce pfijit, protoze redlné
mUzete ztratit vice nez mate.

Sami kalkuluji riziko obchod(l na pohyb 2-3 standardnich odchylek. Pro¢? Protoze uz vite, Ze cena
zUstane z 99.7% v rozmezi 3 standardnich odchylek. :)

| pokud by priSel gap proti vam, tak to neznamena, ze jakmile se cena dostane pod/nad vypsanou
uroven, tak tam naskocCi maximalni mozna ztrata a také to neznamen3, ze tam cena uzavre.



Priklad 85% uspesnosti s negativhim RRR 3:1

85 obchodu po 1000 USD = +85 000 USD
15 obchodu po -3 000 = -45 000 USD
Celkem +40 000 USD




SKEW

SKEW méfi riziko pohybu 2 standardnich odchylek a vice na trhu
«  Tomu vétsSina obchodniku fika “propad na trzich”
Hodnota SKEW roste, kdyz se Sance na “propad” zvysuiji.
Historicky se pohybuje mezi 100 - 150 a prdmér ma okolo 115.
«  KdyzZ je SKEW vysoké, tak jsou vétSinou PUT opce drazsi nez call opce
Nad 135 je medvédi situace
Mezi 115 - 135 je neutralni situace
Pod 115 je byci situace
Pouzivam to spiSe jako pfehled trhu, ale neni to pro mé indikator, dle kterého urcuji smér
« Chci pouze védét, jestli PUT opce nejsou vyrazné drazsi nez call opce a investori na trhu nevidi
zvysené riziko
Je to dobry nastroj, kde jde vidét, jestli se investofi boji pohybu vétsiho jak 2 standardnich
odchylek

SMART
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SKEW

Estimated Risk Adjusted Probability

100 2.30% 0.15%
105 3.65% 0.45%
110 5.00% 0.74%
115 6.35% 1.04%
120 7.70% 1.33%
125 9.05% 1.63%
130 10.40% 1.92%
135 11.75% 2.22%
140 13.10% 2.51%
145 14.45% 2.81%
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Rizeni otevienych pozic Credit Spreadu
« Jak fidim zisky:

+ Cilim na 80% zisk z max. mozného prijatého prémia a chci, co nejdfive redukovat risk a vyhnout se
riziku Gapl. Konzervativné lze cilit na 50 - 65%. Scale in, scale out.

»  Posunuji STOP na Breakeven, jakmile mi graf poskytne novy support.
« Obchod, ktery se zhodnotil o0 50% - nenechavam jiz otocit do ztraty.
« Pokud se credit spread dostane do bezpecné zbny, tak nechavam expirovat bezcenny nebo zaviram

pouze vypsanou opci za 0,05. (delta 5)

- Je potreba se chovat, jako rizikovy finan¢ni manager ve spolecnosti, ktery nema s ni¢im zadné
slitovani

« Nesnazte se vymacknout poslednich par centl z kazdého credit spreadu!
* Pokud mame pozici - stale mame v trhu riziko

« V grafech vam ukazu, jak riziko mizete fidit dle technické analyzy a doby drzeni

SMART
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Rizeni otevienych pozic Credit Spread

Jak ridim ztraty ( Toto je kli¢ konzistence!):

Obchod vypinam, pokud je pattern na akcii porusen. Mlzete také vypnout, pokud je zasazen nas max.
loss (2x-3x pfijaty credit).

Pokud je prorazen support nebo rezistence dle patternu, tak jdu pryc.
Pokud je prfed nami napf. FOMC a jste konzervativni, tak m{iZzete snizit objemy nebo pozici zavfit.

Lze nastavit max. stop. na otevienou pozici ha 2-3x pfijaty credit. Priklad: Pokud vypiseme credit
spread Siroky 5 USD za 0.50 USD/ opci, tak stop loss bude na 1.00 - 1.50 USD (takze 100 - 150 USD)

Nebo nastavit stop loss, aby se obchod zavrel, pokud se cena akcie dostane na urcitou hodnotu.

eV . Vevys



Rolovani pozic

- Zavirdme nasi otevienou pozici a zaroven otevirame dalSi pozici s delSi expiraci pro vétsi
casovy upadek se stejnymi nebo jinymi striky.

« Spousta obchodniku timto zplsobem roluje své pozice, pokud obchod jde proti nim
* Ignoruji pouziti stoplossu
« Radéji roluji pozice a prodluzuji riziko do budoucna do tzv. “mdédu nadéje”

« Velmi ojedinéle toto praktikuji. Pouze, pokud pattern, trzni prostfedi a multi time frame analyza
potvrzuje smér na vysSim grafu.
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Money management a position sizing a fizeni portfolia je
naprosty klic u této strategie, protoze nechceme, aby
nekolik ztrat vzalo vsechny nase vydelky.
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Klicové je ridit kazdy obchod, ale i portfolio jako celek.

Na obchod riskuji od 0,5 - 2%
A muj “hard stop” na P/L je 15-20%
Nechci mit vétSinou otevienych vice jak 10 obchodl najednou. SpiSe kolem 5.

To samé pouzivam pro profit. Pokud vSechny mé pozice pohnout ziskem o 20% - Obchody
zaviram a snizuiji riziko.

Toto funguje velmi dobre obzvlast pro malé Ucty.
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Nikdy neporuste Money Management!




Gratuluji vam! Nyni vite, jak ridit tydenni
credit spready a mit pod kontrolou Money
Management a riziko.




